Informacja udostepniana w celu poinformowania inwestorow ASI
o zmianach dotyczacych obejmowania praw uczestnictwa ASI przez
klientow detalicznych na podstawie art. 56 ust. 4 ustawy z dnia 16 sierpnia
2023 r. o zmianie niektorych ustaw w zwiazku z zapewnieniem rozwoju
rynku finansowego oraz ochrony inwestorow na tym rynku (,,Ustawa”)
((Dz. U. 2023 r., poz. 1723).

§1 Inwestor ASI

1. Inwestorem ASI jest podmiot, ktory posiada prawa uczestnictwa ASI i1 spelnia

kryteria klienta profesjonalnego.

2. Wkiad do ASI w zamian za prawa uczestnictwa tej spotki moze wnie§¢ podmiot

speliajacy kryteria klienta profesjonalnego.

3. Osoby fizyczne posiadajagce w dniu wejscia w zycie Ustawy (29 wrze$nia 2023 r.)
prawa uczestnictwa ASI, ktorej co najmniej 50% praw uczestnictwa nie posiadaja
klienci profesjonalni, o ktérych mowa w §2, ktéore nie speiniajg warunku
okreslonego w §2 ust. 3 lit. b, pozostaja inwestorami alternatywnej spolki

inwestycyjnej.

4. Osoby fizyczne, o ktérych mowa w ust. 3 powyzZej, nie mogag natomiast
obejmowac nowych praw uczestnictwa ASI, w szczeg6lnosci uczestniczy¢ w:

a) podwyzszeniu warto$ci nominalnej istniejacych udziatéw - w spotce z
ograniczong odpowiedzialnoscia,

b) obejmowaniu akcji nowej emisji, sprzedazy akcji wlasnych, podwyzszeniu
wartosci nominalnej akcji - w spotce akcyjnej oraz komandytowo-
akcyjnej,

c) zwigkszeniu wktadu dotychczasowych komandytariuszy - w spotce
komandytowej

- jezeli warto$¢ nowych wktadow liczonych tacznie z dotychczasowymi wkladami

tych osob fizycznych bedzie mniejsza niz 60.000 euro oraz o ile nie zostanie

dokonana pozytywna ocena osoby fizycznej zgodnie z §2 ust. 3.

§2 Klient profesjonalny

1. Klientem profesjonalnym jest podmiot, na ktorego rzecz jest lub ma by¢

swiadczona ustluga, albo ktoremu proponowane jest nabycie lub objecie praw




uczestnictwa ASI, posiadajagcy doswiadczenie 1 wiedzg¢ pozwalajace na

podejmowanie wilasciwych decyzji inwestycyjnych, jak réwniez na wiasciwag

oceng ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, ktory jest:

a)
b)

c)

d)

g)

h)

)

k)

bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucjg kredytowa,
firmg inwestycyjna,

krajowym zakladem ubezpieczen albo zagranicznym zakladem
ubezpieczen lub krajowym zakladem reasekuracji albo zagranicznym
zaktadem reasekuracji, w rozumieniu ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, prowadzacym dziatalno$¢
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

funduszem inwestycyjnym, ASI lub inng instytucja wspolnego
inwestowania, towarzystwem funduszy inwestycyjnych, zarzadzajacym
ASI, spotka zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE,

funduszem emerytalnym albo towarzystwem emerytalnym w rozumieniu
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych,

towarowym domem maklerskim w rozumieniu ustawy z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,

podmiotem zawierajacym, w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, na wilasny rachunek transakcje na rynkach kontraktow
terminowych, opcji lub innych instrumentoéw pochodnych albo na rynkach
pienieznych wylacznie w celu zabezpieczenia pozycji zajetych na tych
rynkach lub dzialajacym w tym celu na rachunek innych cztonkoéw takich
rynkow, o ile odpowiedzialno$¢ za wykonanie zobowigzan wynikajacych z
tych transakcji ponosza uczestnicy rozliczajacy tych rynkow,

instytucja finansowg inng niz wskazane w lit. a-g,

inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a-h,
prowadzacym dziatalno$¢ regulowang na rynku finansowym,

podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
dzialalno$¢ na warunkach réwnowaznych z dziatalno$cia prowadzong
przez podmioty wskazane w lit. a-i,

przedsigbiorcg spelniajagcym co najmniej dwa z ponizszych wymogow,
przy czym rownowarto§¢ w zlotych kwot wskazanych w euro jest

obliczana przy zastosowaniu S$redniego kursu euro ogloszonego przez




Narodowy Bank Polski na dzien sporzadzenia przez danego przedsigbiorce
sprawozdania finansowego:

e suma bilansowa tego przedsigbiorcy wynosi co najmniej
rownowartos¢ w ztotych 20 000 000 euro,

e osiggnicta przez tego przedsigbiorce warto$¢ przychodow ze
sprzedazy wynosi co najmniej réwnowartos¢ w ztotych 40 000 000
euro,

e kapital wlasny lub fundusz wtasny tego przedsigbiorcy wynosi co
najmniej rownowarto$¢ w ztotych 2 000 000 euro,

1) organem publicznym, ktéry zarzadza dlugiem publicznym, bankiem
centralnym, Bankiem Swiatowym, Miedzynarodowym Funduszem
Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym lub inng organizacjg migdzynarodowa petnigca podobne
funkcje,

m) innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego podstawowym przedmiotem
dziatalno$ci jest inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym
podmiotem zajmujacym si¢ sekurytyzacja aktywow lub zawieraniem
innego rodzaju transakcji finansowych,

n) podmiotem innym niz wskazane w lit. a-m, ktory jest traktowany jak klient

profesjonalny.

Podmiot, ktory nie speinia warunkow wskazanych w ust. 1 powyzej, moze

ztozy¢ wniosek o uznanie go za klienta profesjonalnego.

Zarzadzajacy ASI moze traktowaé¢ podmiot, o ktorym mowa w ust. 2 powyzej
jak klienta profesjonalnego, pod warunkiem Ze:

a) podmiot ten posiada wiedz¢ 1 doswiadczenie pozwalajagce na
podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wilasciwag
oceng ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami

b) wartos$¢ jego wktadu do ASI bedzie nie mniejsza niz réownowarto$é
w zlotych kwoty 60 000 euro (rownowartos¢ w ztotych kwoty
wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu $redniego kursu euro
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien wniesienia wkladu

lub udziatu).

Srodki na wniesienie przez osobe fizyczna wktadu lub udziatu, o ktérych mowa

w ust. 3 powyzej, nie mogq pochodzi¢ z pozyczki, darowizny lub innej




umowy o podobnym charakterze zawartej z ASI, zarzadzajacym ASI lub
jednostka powiazang z tymi podmiotami w rozumieniu przepisow ustawy o

rachunkowosci.

Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 3 li. b oraz ust. 4 powyzej, nie stosuje si¢ w
przypadku gdy co najmniej 50% praw uczestnictwa ASI posiadaja klienci

profesjonalni.

§3 Wtorny obrot prawami uczestnictwa ASI

Czynno$¢ prawna majaca za przedmiot prawa uczestnictwa w ASI, prowadzaca
do przeniesienia tych praw lub uprawnien z nich wynikajacych na podmiot inny
niz inwestor tej ASI oraz zarzadzajacy ASI zarzadzajacy ta ASI wymaga
wyrazenia zgody w formie pisemnej przez zarzadzajacego ASI

zarzadzajacego ta ASI.

Zarzadzajacy ASI zobowigzany jest odmowi¢ wyrazenia zgody, jezeli po
dokonaniu weryfikacji podmiot, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, nie spetnia

warunkéw pozwalajacych na jego uznanie za klienta profesjonalnego.

Czynnos$¢ prawna dokonana bez wyrazenia zgody przez zarzadzajacego ASI jest

niewazna.

Ograniczenia, o ktorym mowa w ust. 1 powyzej, nie stosuje si¢ w przypadku gdy

co najmniej 50% praw uczestnictwa ASI posiadajg klienci profesjonalni.

§4 Zakaz pozyczek od osob fizycznych

ASI nie moze zawrze¢ umowy pozyczki lub innej umowy o podobnym
charakterze, dokonywac¢ emisji obligacji lub innych papierow warto§ciowych
niebedacych prawami uczestnictwa ASI, jezeli udzielajagcym pozyczke lub
zawierajagcym inng umowe¢ o podobnym charakterze albo obejmujacym lub

nabywajacym obligacje lub inny papier wartosciowy jest osoba fizyczna.

Ograniczenie to nie dotyczy osoby fizycznej uznanej za klienta profesjonalnego.

Umowy pozyczki lub inne umowy o podobnym charakterze, zawarte z osobami
fizycznymi przed dniem wejs$cia w zycie Ustawy (29 wrze$nia 2023 r.), nie moga
podlega¢ nowacji ani mie¢ wydtuzanych terminéw ptatnosci naleznych osobom

fizycznym.




